LEY DE FONDOS DE CAPITAL DE INVERSION

§ 1241. Titulo y propositos.

Este capitulo se conocera y podra citarse como "Ley de Fondos de Capital de
Inversidon de Puerto Rico de 1996". Este capitulo tiene el propdsito de promover
el desarrollo econdmico de Puerto Rico mediante la coparticipacion del sector
privado y publico en la formacion de capitales de inversidn orientados
exclusivamente hacia proyectos, negocios o actividades de alto riesgo ubicados
en Puerto Rico para los cuales la empresa privada no obtiene con facilidad una
capitalizacion de tipo tradicional. La participacion del sector publico se limitara a
seleccionar los sectores de actividad econdmica que deben estimularse,
ofreciendo para ello incentivos contributivos adecuados; a fijar las normas
generales para establecer y operar los fondos u otras entidades de inversion que
se generen; y a fiscalizar el estricto cumplimiento de dicho régimen normativo.

El sector privado, por su parte, arriesgara sus propios fondos y se encargara de
llevar a cabo y administrar aquellas actividades que seleccione dentro del marco
general fijado por este capitulo y por los reglamentos que se adopten en virtud
del mismo.

En términos generales, mediante este capitulo se persigue el propdsito de
estimular la formacidon de capital de riezgo para su inversién en proyectos,
negocios o empresas descritas en la sec. 1243 de este titulo, que sean de
caracter embridnico, o que se encuentren en etapa de desarrollo, o crecimiento.
(Octubre 6, 1987, NUm. 3, p. 903, art. 1; Julio 11, 1996, Num. 70, art. 1.)

§ 1242. Definiciones.

A los fines de este capitulo, los siguientes términos tendran el significado que a
continuacion se expresa:

(a) Administrador del Fondo. Significara la persona encargada de invertir el
capital de un Fondo, administrar la resultante cartera de valores y mantener
aquellos registros y libros, y radicar aquellos informes, planillas u otra
documentacion, que se requieran bajo este capitulo y los reglamentos que bajo
él se promulguen.

(b) Ano fiscal. Significara el afio de contabilidad del Fondo o la entidad designada
para propositos de sus estados financieros.

(c) Banco. Significara el Banco de Desarrollo Econdmico para Puerto Rico, creado
por las secs. 611 et seq. de este titulo.

(d) Base interna. Significara, con respecto a cada interés propietario en un Fondo
0 una entidad designada, la cantidad de dinero recibida por el Fondo o la entidad
designada en la emisién primaria de dicho interés propietario, reducida, pero no
a menos de cero, por el monto total del crédito por inversién admisible bajo la
sec. 1254 de este titulo (haya o no reclamado o cedido el inversionista que
adquirié dicho interés propietario la cantidad total del crédito admisible bajo
dicha sec. 1254), y por el monto de las distribuciones que haya hecho el Fondo o
entidad designada con respecto a dicho interés propietario. La base interna de



cada interés propietario en un Fondo o entidad designada se determinara Unica y
exclusivamente por dicho Fondo o entidad designada, y no sera afectada por
ventas, permutas, disposiciones u otras transferencias de dicho interés
propietario luego de la emision primaria del mismo.

(e) Capital de uso restringido. Significara aquella porcion del capital en dinero en
efectivo que reciba el Fondo o la entidad designada por la venta de intereses
propietarios elegibles en el Fondo o la entidad designada.

(f) Capital de uso irrestricto. Significara los dineros que reciba el Fondo o la
entidad designada que no constituyan capital de uso restringido.

(g) Capital pagado. Significara el total de dinero recibido por un Fondo a cambio
de intereses propietarios en el mismo.

(h) Comisionado. Significara el Comisionado de Instituciones Financieras segun lo
dispuesto en las secs. 2001 et seq. de este titulo.

(i) Distribucion exenta. Significara toda distribucion efectuada y designada como
tal por el Fondo o entidad designada mediante una notificacién escrita enviada
por correo a los accionistas o personas que tengan un interés propietario en
dicho Fondo o entidad designada, no mas tarde de los sesenta (60) dias
siguientes al cierre del ano fiscal del Fondo o de la entidad designada, y que
provenga de distribuciones de ingreso de fomento industrial recibidas por el
Fondo o por la entidad designada.

(j) Distribucion de ingreso de fomento industrial. Significara cualquier dividendo
o distribucién (incluyendo una distribucion en liquidacion) recibida por un Fondo
o entidad designada, de un negocio exento cuyas operaciones estan cubiertas
por un decreto de exencidn contributiva emitido bajo las secs. 10001 et seq. del
Titulo 13, conocidas como la "Ley de Incentivos" y que consista de "ingreso de
fomento industrial", seglin se define dicho término en esa ley.

(k) Emision primaria. Significara la primera fecha en que una accidn,
participacion u otro interés propietario en un Fondo o una entidad designada se
pone a la disposicién del publico. Este término se conoce en idioma inglés como
Issue or Offering Date .

(I ) Empresas de bienes raices. Significara entidades dedicadas al corretaje de
bienes raices, especulacion en bienes raices, tasacidon, contratistas y companias
de construccion.

(m) Entidad designada. Significara todo fideicomiso, corporacion o sociedad
(incluyendo una sociedad especial, segin se define dicho término en las secs.
8401 et seq. del Titulo 13, conocidas como "Cddigo de Rentas Internas", que no
sea un Fondo de Capital de Inversion, que sea designada conjuntamente por el
Banco, el Comisionado y el Secretario, mediante resolucién a estos efectos, como
un emisor autorizado de intereses propietarios elegibles bajo la sec. 1250a de
este titulo.

(n) Fondo de Capital de Inversion o Fondo. Significara todo fideicomiso,
corporacion o sociedad que como un ente diversificado de inversidn funcione de
acuerdo a los propdsitos y cumpla con los requisitos que se establecen en este
capitulo. Se entendera como ente diversificado de inversion aquel Fondo que sea



creado con el propdsito de invertir no mas de un veinte por ciento (20%) de su
capital pagado en un solo negocio, proyecto o actividad de riesgo, y cuyos
inversionistas participen, en proporcion a su interés propietario en el Fondo, en
los beneficios y riesgos de todos los negocios, proyectos o actividades de riesgo
en que invierta dicho Fondo. El Banco establecera por reglamento el
procedimiento a seguir para autorizar la inversién en aquellos casos en que,
luego de creado y establecido un Fondo como ente diversificado de inversion,
surjan inversiones propuestas que ocasionen que mas del veinte por ciento
(20%) del capital pagado de dicho Fondo esté invertido en un solo negocio,
proyecto o actividad de riesgo. En ningun caso, dicho porcentaje podra exceder
del treinta por ciento (30%) del capital pagado del Fondo. Un Fondo no podra
eludir el requisito de participacion proporcional de cada inversionista en los
riesgos y beneficios de todas las inversiones del Fondo mediante la creacién de
clases separadas de intereses propietarios elegibles, los beneficios o pérdidas de
los cuales se deriven de uno o mas de, pero no de todos, los negocios, proyectos
o actividades de riesgo en que invierta el Fondo.

(o) Intereses propietarios. Significara participaciones en o acciones de u otros
valores de capital (no de deuda) emitidos por un Fondo o una entidad
designada.

(p) Intereses propietarios elegibles. Significara intereses propietarios en un
Fondo o una entidad designada, la inversidon en los cuales cualifica para los
créditos concedidos por las secs. 1254 a 1256 de este titulo.

(q) Inversidon en intereses propietarios del Fondo o de la entidad designada
Significara la base ajustada, determinada de acuerdo con las secs. 8401 et seq.
del Titulo 13, conocidas como el "Cddigo de Rentas Internas", de los intereses
propietarios en un Fondo o una entidad designada que haya adquirido un
individuo residente o no residente, sucesion, fideicomiso, sociedad o corporacion.
(r) Inversionista pasivo. Significara aquel duefio de intereses propietarios en una
entidad designada que no participe significativamente en la creacion,
organizacion, promocion, desarrollo o administracién de dicha entidad designada,
limitandose su intervencion en la misma a la adquisicion de intereses propietarios
en ella y el ejercicio de aquellos derechos que tal inversién le concede.

(s) Inversionista no pasivo. Significara aquel duefio de intereses propietarios en
una entidad designada que no sea un inversionista pasivo.

(t) Cddigo de Rentas Internas. Significara las secs. 8006 et seq. del Titulo 13,
conocidas como "Coddigo de Rentas Internas de Puerto Rico de 1994", segin
enmendado.

(u) Ley de Incentivos. Significara las secs. 10038 et seq. del Titulo 13, conocidas
como "Ley de Incentivos Contributivos de Puerto Rico de 1987", o cualquier ley
de naturaleza similar que le suceda o sustituya.

(v) Negocio, proyecto o actividad de riesgo. Significara toda actividad econdmica
que se emprenda para el desarrollo de los sectores especificados en los incisos
(@) y (b) de la sec. 1243 de este titulo y para los cuales el capital de inversion
necesario para su financiamiento total o parcial no se obtiene bajo condiciones



convencionales del mercado, o cuyo valor de recuperacion es incierto o
insignificante al momento de la inversion y, por tanto, dicho capital no esta
accesible en los medios de capitalizacién convencionales.

(w) Persona. Significara un individuo, corporacion, fideicomiso, sociedad o
sucesion.

(x) Persona exenta. Significara los Estados Unidos de América, sus agencias,
instrumentalidades y subdivisiones politicas (incluyendo los estados y sus
subdivisiones politicas); el Estado Libre Asociado de Puerto Rico, sus agencias,
instrumentalidades y subdivisiones politicas; los gobiernos extranjeros,
incluyendo sus agencias, instrumentalidades y subdivisiones politicas; las
organizaciones internacionales (segun se define dicho término para propdsitos de
la sec. 8520(b) del Titulo 13) y las entidades y organizaciones enumeradas en la
sec. 8501 del Titulo 13.

(y) Secretario. Significara el Secretario de Hacienda del Estado Libre Asociado de
Puerto Rico.

(z) Servicios financieros. Significara entidades bancarias, financieras,
cooperativas, compafias de arrendamiento (leasing companies ), casas de
corretaje de valores, compafiias de inversion y cualquier operacion dedicada a
captar fondos o prestar dinero.

(aa) Servicios profesionales. Significara:

(1) Servicios brindados por individuos cuya rama de trabajo les requiere
colegiacion, revalida o licencia personal, o

(2) servicios de consultoria econémica, de mercadeo, financiera o gerencial.

(3) El término "servicios profesionales" no incluira hospitales, clinicas, hogares de
pacientes con enfermedades terminales, hogares de ancianos o instituciones
para incapacitados, ni laboratorios médicos que formen parte integral de
cualesquiera de las instituciones de servicios de salud antes mencionadas.

(bb) Servicios de seguros. Significara todo negocio relacionado con el campo de
seguros de cualquier tipo.

Cualesquiera otros términos usados en este capitulo, que no se hayan definido
expresamente en el mismo, tendran el mismo significado que éstos tienen en las
secs. 8401 et seq. del Titulo 13, conocidas como "Cddigo de Rentas Internas de
1994".

(Octubre 6, 1987, NUm. 3, p. 903, art. 2; Julio 11, 1996, Num. 70, art. 2.)

§ 1243. Operaciones.

(a) La operacién de un Fondo consistird en la inversion del capital de uso
restringido en negocios, proyectos o actividades de riesgo en los sectores de:

(1) Manufactura

(2) Servicio

(3) Turismo

(4) Agricultura

(5) Industria agropecuaria

(6) Piscicultura



(7) Pesqueria comercial

(8) Filmacién, produccion, posproduccion, procesamiento, doblaje y edicion de
peliculas de corto y largo metraje (incluyendo la distribucién y venta fuera de
Puerto Rico)

(9) Negocios o empresas de investigacion cientifica y técnica y el desarrollo de
productos y procesos industriales, o

(10) Otros negocios o empresas que fomenten las aportaciones de productos
manufacturados en Puerto Rico o servicios generados por su exportacion o que
permitan la sustitucion de importaciones, siempre y cuando dichos proyectos,
empresas o negocios estén localizados o se lleven a cabo en Puerto Rico. Las
entidades designadas, por su parte, deberan utilizar su capital de uso restringido
exclusivamente en la operacién de negocios, proyectos, o actividades de riesgo
en los sectores que anteceden. Sin embargo, las entidades designadas siempre
tendran que obtener el endoso previo y la determinacion preliminar de
elegibilidad del Banco, los cuales de obtenerse no obligaran al Secretario o al
Comisionado a otorgar la resolucién conjunta descrita en la sec. 1250a de este
titulo.

(b) Se permitira, Unicamente con la aprobacidon del Banco, la inversion del
capital de uso restringido en:

(1) Acciones de compafiias publicas

(2) Empresas de Bienes Raices

(3) Servicios Financieros

(4) Servicios Profesionales, o

(5) Servicios de Seguros.

El Banco autorizara la inversidon en cualesquiera de los renglones que anteceden
cuando medie una solicitud a esos efectos y éste determine, a base de las
circunstancias especificas de cada caso, que el renglon en particular cualifica
como un negocio, proyecto o actividad de riesgo. Bajo ningln concepto se
permitira el uso de capital de uso restringido para especulacién en bienes raices
0 para inversion en entidades que no operen un negocio de forma regular,
continua y con fines de lucro.

(c) Ademas de las anteriores inversiones, un Fondo o entidad designada podra
invertir su capital de uso restringido en aquellas actividades no riesgosas que el
Banco disponga por reglamento. También podra invertir su capital de uso
restringido en actividades no riesgosas no contempladas en dicho reglamento,
siempre y cuando, luego de la debida evaluacidon de estas ultimas, el Banco
determine que no se afectan los intereses de los inversionistas en el Fondo o la
entidad designada. El ingreso que se derive de la inversién en actividades no
riesgosas estara sujeto a las disposiciones del inciso (e) de la sec. 1250 de este
titulo.

(d) Un Fondo o entidad designada podra invertir su capital de uso irrestricto en
aquellos negocios, proyectos o actividades de riesgo del tipo descrito en los
incisos (a) y (b) de esta seccién, o no riesgosas del tipo descrito en el inciso (c)
de esta seccion, localizadas en o fuera de Puerto Rico, que determine el



administrador del Fondo, y no estara sujeto a la penalidad contributiva de la sec.
1250(e) de este titulo.

(e) Se autoriza al Banco a cobrar aquellos cargos por radicacién y
procesamiento de solicitudes de determinacion bajo los incisos (a), (b) y (c) de
esta seccidn los cuales establecera por reglamento.

(Octubre 6, 1987, Nim. 3, p. 903, art. 3; Agosto 31, 1992, Nim. 57, sec. 1;
Julio 11, 1996, NUm. 70, art. 3.)

§ 1244. Organizacién y razdn social.

(@) Un Fondo de Capital de Inversién o entidad designada que sea una
corporacion o un fideicomiso se organizara de acuerdo con las leyes del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico.

(b) Un Fondo de Capital de Inversién o entidad designada podra constituirse
como sociedad de acuerdo con las leyes del Estado Libre Asociado de Puerto
Rico o de cualesquiera de los estados de los Estados Unidos de América, siempre
y cuando, en el caso de una sociedad extranjera, la misma se trate como una
sociedad (partnership ), y no como una corporaciéon o asociacion tributable como
corporacion, para propdsitos del "Cddigo de Rentas Internas de los Estados
Unidos de 1986", segiin enmendado.

(c) Cada Fondo o entidad designada se constituira con un nombre o razén
social, cuyo nombre o razon social no podra ser idéntico ni tan similar que cause
confusion con la de otro Fondo o entidad designada preexistente.

(Octubre 6, 1987, NUm. 3, p. 903, art. 4; Julio 11, 1996, Num. 70, art. 4.)

§ 1245. Capital, lista de inversionistas y préstamos.

(a) El capital de cada Fondo o entidad designada consistira del capital de uso
restringido y el capital de uso irrestricto. La adquisicién de intereses propietarios
en el Fondo o entidad designada podra realizarse mediante efectivo o en pagarés
a la presentacion pagaderos en efectivo, pero la adquisicion de intereses
propietarios elegibles sdlo podra realizarse en efectivo.

(b) El administrador del Fondo, o en el caso de entidades designadas, el
fideicomisario, secretario de la junta de directores o socio gestor, mantendra una
lista o registro de las personas que adquieran intereses propietarios en el Fondo
o la entidad designada, incluyendo aquella informacidn que establezca el
Comisionado mediante reglamentacion al efecto.

(c) Un Fondo solamente podra tomar dinero a préstamo bajo el programa de
Companias de Inversidn en Pequefios Negocios (Small Business Investment
Companies ) administrado por la agencia federal de Administracion de Pequefios
Negocios (Small Business Administration ) o su sucesora.

(Octubre 6, 1987, NUm. 3, p. 903, art. 5; Julio 11, 1996, Num. 70, art. 5.)

§ 1246. Responsabilidad de inversionistas.
(a) Los inversionistas en un Fondo responderan por las deudas u obligaciones
del Fondo hasta el monto de la cantidad invertida, solamente.



(b) Los inversionistas pasivos en una entidad designada responderan por las
deudas u obligaciones de la entidad designada solamente hasta el monto de la
cantidad invertida.

(c) Los inversionistas no pasivos en una entidad designada responderan por las
deudas u obligaciones de la entidad designada hasta el monto que les
corresponda bajo las leyes aplicables.

(Octubre 6, 1987, NUm. 3, p. 903, art. 6; Julio 11, 1996, Num. 70, art. 6.)

§ 1247. Licencias, vigencia y cargos por expedicion; auditoria o inspeccion.

(a) Solicitud y cargo por la expedicion de licencia Todo fideicomiso, corporacién
o sociedad que interese operar como un Fondo de Capital de Inversion debera
solicitar y obtener una licencia del Comisionado, previo el pago de aquellos
cargos por radicacion no reembolsables que establezca el Comisionado por
reglamento y, ademas, deberda someterle a éste aquella informacion que se
requiera en los reglamentos aplicables.

(b) Vigencia de licencias Las licencias o autorizaciones expedidas por el
Comisionado, de acuerdo a las disposiciones de este capitulo, estaran en vigor
por un término de diez (10) afios a partir de la fecha de expedicién. No se
expediran licencias bajo esta seccién luego del 31 de diciembre de 2006.

No obstante, las licencias expedidas con anterioridad a dicha fecha podran
renovarse por el periodo de tiempo adicional y sujeto a las condiciones que el
Comisionado establezca por reglamento. En todo caso de renovacion de licencia,
el Comisionado debera realizar una evaluacion previa de la operacidon vy
funcionamiento de cada Fondo que solicite dicha renovacion.

(c) Cargo por la emision de intereses propietarios elegibles En adicién a los
derechos establecidos en el inciso (b) de la sec. 875 del Titulo 10, que es parte
de la "Ley Uniforme de Valores de Puerto Rico", o disposicion equivalente de
cualquier ley de naturaleza similar que le suceda o sustituya, cada Fondo pagara
al Comisionado por cada emision de intereses propietarios elegibles en dicho
Fondo, una cantidad equivalente al medio del uno por ciento (0.5%) del monto
total que se devengue de la venta de intereses propietarios elegibles en el
Fondo. El Comisionado establecera por reglamento el procedimiento de cobro
por concepto de estos derechos.

(d) Limitacion en el valor de las participaciones del Fondo ElI Comisionado
autorizara la emision de intereses propietarios elegibles por parte de los Fondos,
siempre y cuando el valor agregado de éstos no exceda de cincuenta millones de
délares ($50,000,000) por ano calendario.

No obstante, si en un ano calendario en particular el Comisionado no autoriza la
emision de intereses propietarios elegibles por un total agregado de cincuenta
millones de dodlares ($50,000,000), el balance que exista equivalente a la
diferencia entre cincuenta millones de ddlares ($50,000,000) y el valor total de
los intereses propietarios elegibles autorizados en dicho afio calendario podra
utilizarse por el Comisionado en el ano calendario siguiente para autorizar



emisiones de intereses propietarios elegibles en Fondos de Capital de Inversion,
en exceso de cincuenta millones de délares ($50,000,000).

El Comisionado adoptara normas reglamentarias que promuevan y permitan la
participacion del mayor nimero de personas interesadas en invertir en un Fondo,
para evitar una concentracion de inversion en aquellos casos en que la demanda
anual por intereses propietarios elegibles exceda el limite de cincuenta millones
de ddlares ($50,000,000). Esta reglamentacion también debera disponer la
cantidad minima de inversidn anual requerida.

(e) Auditoria o inspecciones a los Fondos Para determinar la correccion de
cualquier informacion sometida en los informes radicados por el Fondo, o con el
fin de asegurarse que el Fondo esta llevando a cabo las inversiones para las
cuales fue autorizado, el Comisionado podra, por conducto de cualesquiera de
sus funcionarios, agentes o empleados, llevar a cabo auditorias o inspecciones
anuales y examinar cualesquiera libros, papeles o documentos pertinentes a la
informacion que debe incluirse en los informes o relacionados con las
operaciones del Fondo en general. El Comisionado cobrara aquellos cargos por
auditoria que establezca por reglamento.

(Octubre 6, 1987, Nim. 3, p. 903, art. 7; Agosto 31, 1992, Nim. 57, sec. 1;
Julio 11, 1996, Num. 70, art. 7.)

§ 1248. Informes; obligacién de someter.

El Fondo o entidad designada radicara los informes que le requiera el
Comisionado y éste sera responsable de reglamentar el contenido de dichos
informes y la fecha en que éstos deberan radicarse. EI Fondo o entidad
designada remitira copia fiel y exacta de dichos informes al Secretario y al Banco
dentro del término establecido mediante reglamento promulgado por el
Comisionado.

(Octubre 6, 1987, NUm. 3, p. 903, art. 8; Julio 11, 1996, Num. 70, art. 8.)

§ 1249. Incumplimiento de requisitos, obligaciones y deberes; autorizacion para
liquidar.

(@) Incumplimiento de requisitos, obligaciones y deberes. - ElI Comisionado
podra imponer y cobrar una multa administrativa de quiniento ($500) dodlares,
cuando determine que para algun afo contributivo en particular, el Fondo o la
entidad designada no cumplid con cualesquiera de los requisitos, obligaciones y
deberes establecidos por este capitulo o por reglamento. El Comisionado también
podra, luego de los tramites administrativos correspondientes, revocar la licencia
del Fondo o la resolucidon conjunta de la entidad designada por incumplimiento o
violaciones a las disposiciones de este capitulo o de los reglamentos que se
promulguen bajo ella.

El procedimiento para imponer multas administrativas y para revocar licencias o
resoluciones conjuntas se establecera por reglamento y el mismo debera cumplir
con los requisitos minimos del debido procedimiento de ley.



(b) Autorizacién para liquidar un Fondo. - El Comisionado determinara,
mediante aquel procedimiento y por aquellos fundamentos que se establezcan
por reglamento, cuando un Fondo puede ser liquidado. Una vez autorice la
liguidacion de un Fondo, el Comisionado informara al Secretario y le proveera
aquella informacién que este funcionario requiera.

(Octubre 6, 1987, NUm. 3, p. 903, art. 9; Julio 11, 1996, Num. 70, art. 9.)

§ 1250. Tributacién - Fondo; disposicidon de ingresos de inversiones en
actividades no riesgosas.

(@) Exencidon de contribucidon Todo Fondo que tenga vigente una licencia
expedida por el Comisionado durante todo su afio contributivo o aquella parte de
dicho periodo que sea aplicable al primer o ultimo afio de operaciones, estara
exento de la contribucidn sobre ingresos impuesta por las secs. 8401 et seq. del
Titulo 13, del "Cddigo de Rentas Internas de 1994".

(b) Exencion de radicacion de planilla El Fondo que tenga vigente una licencia
expedida por el Comisionado durante todo su afio contributivo o aquella parte de
dicho periodo que sea aplicable al primer o ultimo afio de operaciones, estara
exento de la radicacion de la correspondiente planilla de contribucion sobre
ingresos requerida por las secs. 8401 et seq. del Titulo 13, del "Cddigo de Rentas
Internas de 1994".

(c) Retencidn en distribuciones de ingreso de fomento industrial No obstante lo
establecido anteriormente, todo Fondo de Capital de Inversién que durante todo
su ano contributivo o aquella parte de dicho periodo que sea aplicable al primer
o Ultimo afio de operaciones, tenga vigente una licencia o permiso emitido por el
Comisionado y que reciba distribuciones de ingreso de fomento industrial, segun
se define dicho término en la sec. 1242 de este titulo, estara sujeto a la
contribucién mediante retencidén en el origen por parte del negocio exento que
impone la "Ley de Incentivos", secs. 10038 et seq. del Titulo 13, sobre dichas
distribuciones.

(d) Notificacion a los inversionistas El Fondo deberda, en o antes del Ultimo dia
del mes de febrero de cada afo, informar a aquellas personas que sean
inversionistas en el Fondo, el monto de la contribucidén que fue retenida sobre la
porcién de cualquier distribucion de ingreso de fomento industrial que le es
atribuible a cada una de ellas.

(e) Disposicion de ingresos de inversiones en actividades no riesgosas

(1) Al cierre del afo fiscal del Fondo que incluya el tercer aniversario de finalizar
cada oferta, el Fondo debera haber invertido un minimo de setenta por ciento
(70%) de los fondos de capital de uso restringido derivados de esa oferta en
negocios, proyectos o actividades de riesgo, permitiéndose que se invierta un
maximo de treinta por ciento (30%) en actividades no riesgosas autorizadas por
el Banco a tenor con la sec. 1243(c) de este titulo. Si para dicho afo fiscal, o
cualquier afio fiscal subsiguiente, el Fondo rebasa el limite permitido para la
inversion en actividades no riesgosas autorizadas, el Fondo estara obligado a
transferir al Secretario una suma equivalente al setenta y cinco por ciento (75%)



del ingreso neto derivado de aquellas inversiones no riesgosas autorizadas en
exceso del limite del treinta por ciento (30%) autorizado.

(2) Para cada afo fiscal luego de comenzar operaciones, el Fondo vendra
obligado a transferir al Secretario una suma equivalente al noventa por ciento
(90%) del ingreso neto derivado de inversiones en aquellas actividades no
autorizadas por este capitulo ni por el Banco al amparo de la sec. 1243(c) de
este capitulo.

(3) El Fondo depositara con el Secretario la suma correspondiente determinada a
tenor con las disposiciones de este inciso dentro del periodo de noventa (90)
dias siguientes a la fecha de cierre de su afo contributivo.

(4) Toda cantidad adeudada al Secretario bajo este inciso se tratarda como una
contribucién sobre ingresos impuesta por el "Cddigo de Rentas Internas" sujeta a
las disposiciones de las secs. 8021 et seq. del Titulo 13, de dicho Cddigo.

(5) Para efectos de este inciso, ingreso neto significara el ingreso bruto recibido
por el Fondo, reducido por los gastos de operacion y manejo del Fondo, ambos
ingresos y gastos determinados bajo el método de contabilidad de recibido y
pagado (conocido en inglés como el cash basis accounting method ), siendo de
aplicacién, en el caso de los gastos, las disposiciones de la sec. 8444 del Titulo
13, parte del "Cddigo de Rentas Internas de 1994". Para determinar cuanto del
ingreso neto del Fondo para un afio contributivo particular fue derivado de la
inversion de capital de uso restringido en actividades no riesgosas autorizadas en
exceso del limite del treinta por ciento (30%) autorizado, se multiplicara la suma
total del ingreso neto del Fondo para dicho afio por una fraccién cuyo numerador
sera el ingreso bruto recibido por el Fondo durante el afio de la inversion de
capital de uso restringido en actividades no riesgosas autorizadas en exceso del
limite del treinta por ciento (30%) autorizado, y cuyo denominador sera el total
de ingreso bruto recibido por el Fondo durante el ano. El ingreso neto derivado
de la inversion de capital de uso restringido en actividades no riesgosas no
autorizadas también se determinara a base de esta férmula, excepto que el
numerador sera el ingreso bruto recibido por el Fondo durante el afio de la
inversion de capital de uso restringido en actividades no riesgosas no
autorizadas.

(Octubre 6, 1987, NUm. 3, p. 903, art. 10; Julio 11, 1996, Num. 70, art. 10.)

§ 1250a. Entidades designadas; requisitos, obligaciones y deberes.

(a) Solicitudes, coordinacion interagencial, vigencia, auditoria o inspeccion

(1) Todo fideicomiso, corporacion o sociedad que interese operar como una
entidad designada debera radicar una solicitud a estos efectos con el Banco. El
Banco establecera por reglamento la informacion a someterse como parte de
dicha solicitud.

(2) Si el Banco determina que el negocio, proyecto o actividad de riesgo
propuesta es elegible para operar como entidad designada, remitira copia de la
solicitud y de tal determinacion al Comisionado y al Secretario para su
consideracion y andlisis. El solicitante sometera al Comisionado y al Secretario



aquella informacion o documentos adicionales, y pagara aquellos cargos por
radicacién no reembolsables, que el Comisionado y el Secretario establezcan por
reglamento. El Banco coordinard la expedicion de la resolucion conjunta
designando al solicitante como entidad designada.

(3) Las designaciones hechas a tenor con este inciso estaran vigentes hasta la
fecha que se establezca en la resolucion conjunta del Banco, el Comisionado vy el
Secretario. No se expediran resoluciones bajo esta seccion luego del 31 de
diciembre de 2006. No obstante, resoluciones expedidas con anterioridad a dicha
fecha podran prorrogarse por el periodo de tiempo adicional y sujetas a las
condiciones que establezcan el Banco, el Comisionado y el Secretario en la
resolucion de prérroga.

(4) Las emisiones de intereses propietarios elegibles en entidades designadas
estaran sujetas a los cargos de emision, limitaciones y requisitos de auditoria e
inspeccion que establecen los incisos (c), (d) y (e) de la sec. 1247 de este titulo.

(5) Las entidades designadas estaran sujetas a las disposiciones de los incisos
(c), (d) y (e) de la sec. 1250 de este titulo con respecto a su capital de uso
restringido.

(b) Disposiciones especiales En el caso de entidades designadas:

(1) Las disposiciones de las secs. 1251, 1252 y 1255 de este titulo aplicaran
solamente con respecto a intereses propietarios elegibles. Los intereses
propietarios en una entidad designada que no sean intereses propietarios
elegibles se regiran por las secs. 8401 et seq. del Titulo 13, del "Cddigo de
Rentas Internas de 1994".

(2) El crédito por pérdida que podra reclamar un inversionista a tenor con los
incisos (b) y (c) de la sec. 1256 de este titulo estara limitado a una cantidad que
no exceda el ochenta por ciento (80%) del costo de los intereses propietarios
elegibles adquiridos por dicho inversionista:

(A) Reducido por el crédito por inversidon reclamado o cedido por el inversionista
a tenor con la sec. 1254 de este titulo, o si la inversion en intereses propietarios
elegibles en la entidad designada se adquirid para sustituir intereses propietarios
elegibles en otro Fondo o entidad designada que fueron vendidos, permutados o
transferidos por dicho inversionista y con respecto a los cuales el inversionista no
reconocio, en todo o en parte, ganancia a tenor con la sec. 1255 de este titulo,
reducido por el monto de la ganancia no reconocida, seguin dispuesto en el inciso
(c) de dicha seccion;

(B) reducido por el monto de las distribuciones hechas por la entidad designada
gue se hayan tratado como recobro de la inversion en intereses propietarios
elegibles de la entidad designada bajo el inciso (a) de la sec. 1251 de este titulo;

(C) reducido por el beneficio contributivo derivado por el inversionista por
pérdidas de la entidad designada que el inversionista pueda reclamar en su
planilla de contribucidon sobre ingresos bajo las secs. 8401 et seq. del Titulo 13,
del "Cddigo de Rentas Internas de 1994", y



(D) aumentado por el costo contributivo de ganancias o ingresos de la entidad
designada que el inversionista incluya en su planilla bajo las secs. 8401 et seq.
del Titulo 13, conocidas como el "Cdédigo de Rentas Internas de 1994".

(3) El crédito por pérdida que dispone la sec. 1256 de este capitulo, segun
limitado por el inciso (b)(2) de esta seccidn, solamente podra ser cedido, vendido
o transferido a tenor con el inciso (d) de la sec. 1256 de este titulo si el
inversionista cedente es un inversionista pasivo que sea, a la vez, persona
exenta.

(4) El Comisionado establecera por reglamento las consecuencias de la
revocacion de una resolucion conjunta, cuyas consecuencias podran incluir:

(A) La transferencia de los intereses propietarios elegibles en la entidad
designada a un Fondo (preexistente o nuevo) o a un fideicomiso creado por el
Banco a tenor con la sec. 1253 de este titulo, o

(B) la revocacién de los beneficios contributivos concedidos bajo este capitulo;
Disponiéndose que, en el caso de inversionistas pasivos (segun se define dicho
término en la sec. 1242 de este titulo), tal revocacién sera prospectiva y no
afectara el derecho al crédito por pérdida que dispone la seccidon 1256 de este
titulo, segun limitado por el inciso (b)(2) de esta seccion.

(5) Si el Comisionado revoca la resolucion conjunta de una entidad designada, la
cantidad del crédito por inversién reclamado o cedido por cada inversionista a
tenor con la sec. 1254 de este titulo se tratara como una contribucidén sobre
ingresos adeudada y pagadera en dos plazos, correspondientes a los dos anos
contributivos siguientes a la revocacion de la resolucién conjunta; Disponiéndose
que:

(A) En el caso de créditos por inversion reclamados o cedidos por inversionistas
pasivos, la contribucion se entendera adeudada por la entidad designada, y

(B) en el caso de créditos por inversion reclamados o cedidos por inversionistas
no pasivos, la contribucion se entendera adeudada por el inversionista que
reclamé o cedid dicho crédito.

(6) El Banco, el Comisionado y el Secretario podran establecer en la resolucion
conjunta de la entidad designada aquellos otros términos y condiciones que
estimen necesarios o convenientes, incluyendo disposiciones relativas a:

(A) Limitar el cobro de cargos por administracion;

(B) prohibir que la administracién de la entidad designada esté a cargo de los
distribuidores de los intereses propietarios en dicha entidad designada o de
personas cuyos intereses no sean cénsonos con la mejor administracion de la
entidad designada (incluyendo, para estos propositos, organizaciones, industrias
0 negocios controlados por los mismos intereses que éstos ultimos, bajo
principios similares a los establecidos bajo la sec. 8447 del Titulo 13, conocido
como el "Cddigo de Rentas Internas de 1994";

(C) requerir la pronta aplicacion del capital de uso restringido de la entidad
designada en el negocio, proyecto o actividad de riesgo autorizada en la
resolucion conjunta;



(D) establecer parametros para la inversién del capital de uso restringido en
actividades no riesgosas autorizadas pendiente su aplicacion en el negocio,
proyecto o actividad de riesgo autorizada;

(E) requerir la prestacién de fianzas; y

(F) requerir que los intereses propietarios elegibles en la entidad designada
dispongan para redencién mandatoria o preferencia en liquidacion con relacion a
todos los intereses de los inversionistas no pasivos en caso de revocacion de la
resolucion conjunta, para la proteccion de los intereses de los inversionistas
pasivos; Disponiéndose, que nada de lo anterior afectara los derechos de
aquellos acreedores que no sean inversionistas no pasivos.

(Octubre 6, 1987, Nim. 3, p. 903, adicionado como art. 11 en Julio 11, 1996,
NUm. 70, art. 11.)

§ 1251. Tributacion - Accionistas o inversionistas de Fondos de Capital de
Inversidn o de Entidades Designadas.

(a) Recobro de la inversion en intereses propietarios del Fondo

(1) Aquella distribucion (que no sea una distribucidon en liquidacién, sujeta a la
sec. 1252 de este titulo) hecha por un Fondo o una entidad designada a los
inversionistas en dicho Fondo o entidad designada, no estara sujeta a la
contribucién impuesta por las secs. 8401 et seq. del Titulo 13, del "Cddigo de
Rentas Internas de 1994" y el monto de dicha distribucién reducira la base
ajustada que tenga el inversionista en la inversion en intereses propietarios del
Fondo o de la entidad designada a la fecha de la distribucion. Esta base ajustada
nunca se podra reducir a menos de cero.

No obstante lo anterior, la distribuciéon hecha por el Fondo o la entidad
designada estara sujeta a la retencidn dispuesta en el inciso (d) de esta seccion
en la medida que alli se dispone.

(2) El monto de la contribucidon que se retenga sobre aquella parte de la
distribucion hecha por el Fondo o la entidad designada que corresponda a un
recobro de inversidn en intereses propietarios en dicho Fondo o entidad
designada, se tomara como un crédito contra la contribucién impuesta por las
secs. 8401 et seq. del Titulo 13, del "Cddigo de Rentas Internas de 1994".

(3) En el caso de que el Fondo o entidad designada haga una distribucion exenta
a un inversionista que sea una persona exenta o que no esté obligado a rendir
planilla de contribucion sobre ingresos por haber satisfecho su responsabilidad
contributiva mediante retencion en el origen, la base ajustada del inversionista
en su inversion en intereses propietarios en el Fondo o entidad designada sera
reducida por el monto de la distribucién luego de restarle la porcion que le
corresponda de la contribucién retenida por el negocio exento sobre la
distribucién de ingreso de fomento industrial a tenor con el inciso (c) de la sec.
1250 de este titulo.

(b) (1) Imposicion de la contribucion En el caso de un inversionista que no sea
una persona exenta, se impondra, cobrara y pagara, en lugar de cualesquiera
otras contribuciones impuestas por ley, una contribucion de diez por ciento



(10%) sobre el monto total o parcial procedente de cualquier distribucién de un
Fondo de Capital de Inversibn o de una entidad designada, excepto una
distribucion en liquidacién, que exceda la base ajustada que tenga un
inversionista en la inversién en intereses propietarios del Fondo o la entidad
designada de que se trate.

No obstante lo anterior, aquella parte de una distribucion de un Fondo o una
entidad designada que consista de una distribucidén exenta, segin dicho término
se define en la sec. 1242 de este titulo, no estard sujeta a la contribucion
impuesta por esta clausula.

(2) Un inversionista que sea una persona exenta no estard sujeta a la
contribucién impuesta por la clausula (1) de este inciso, excepto en tanto y en
cuanto la distribucién del Fondo o entidad designada constituya ingreso
comercial no relacionado para dicho inversionista bajo el "Cddigo de Rentas
Internas de 1994", secs. 8690 a 8697 del Titulo 13.

(c) Crédito por contribucidon retenida al Fondo Todo individuo, residente o no
residente de Puerto Rico, que sea accionista o inversionista de un Fondo o una
entidad designada tendra derecho a un crédito, seguin lo establecido por la sec.
10004(a)(5) del Titulo 13, parte de la Ley de Incentivos, contra su
responsabilidad contributiva determinada para el afio en que el Fondo o la
entidad designada reciba una distribucion de ingreso de fomento industrial.
Dicho crédito sera equivalente a aquella porcion de la contribucion que el
negocio exento bajo las secs. 10001 et seq. del Titulo 13 conocidas como "Ley
de Incentivos", le retenga al Fondo o a la entidad designada sobre dicha
distribucion de ingreso de fomento industrial que le sea atribuible a dicho
inversionista.

(d) Obligacion de deducir y retener en el origen y de pagar o depositar la
contribucién impuesta por esta seccion

(1) Obligacién de deducir y retener Toda persona, cualquiera que sea la
capacidad en que actle, que tenga el control, recibo, custodia, disposicion o
pago de cualquier distribucion de un Fondo o de una entidad designada
(incluyendo distribuciones en liquidacién), debera deducir y retener una cantidad
igual al diez por ciento (10%) del monto de cada distribucion del Fondo o de la
entidad designada en exceso de la base interna del interés propietario en el
Fondo o entidad designada con respecto al cual se hace la distribucién. Aquella
parte de cualquier distribucion que se considere una distribucion exenta estara
exenta de retencion en el origen, no obstante que la misma sea en exceso de la
base interna del interés propietario en el Fondo o entidad designada con
respecto al cual se hace la distribucion.

(2) Relevos El Fondo o entidad designada estara relevada de la obligacion de
deducir y retener en el origen del pago de la distribucion correspondiente a los
inversionistas que posean un relevo de dicha retencidn del Secretario. Cuando el
inversionista sea una entidad gubernamental local o federal, el relevo que aqui
se requiere sera automatico y no sera necesario su presentacion.



(3) Obligacidon de pagar o depositar contribuciones deducidas o retenidas Toda
persona obligada a deducir y retener cualquier contribucién de acuerdo a las
disposiciones de este capitulo debera pagar el monto de la contribucion asi
deducida y retenida en las Colecturias de Rentas Internas de Puerto Rico, en el
Negociado de Contribucidon sobre Ingresos del Departamento de Hacienda, o a
depositarla en cualesquiera de las instituciones bancarias designadas como
depositarias de fondos publicos que hayan sido autorizadas por el Secretario a
recibir tal contribucién. La contribucidon se pagara o depositara en o antes del
decimoquinto dia del mes siguiente a aquel en que se efectud la distribucion.

(4) Si el monto de cualquier contribucion a ser deducida y retenida a tenor con
este inciso (d), o cualquier parte del mismo, no fuere pagado en o antes de la
fecha fijada para su pago, el monto total de la contribucidon no satisfecha sera
tasado, cobrado y pagado en la misma forma que cualquier otra contribucion
impuesta por la sec. 8412 del Titulo 13, parte del "Cddigo de Rentas Internas de
1994" y le seran aplicables las disposiciones de dicha ley relativas a intereses,
recargos y penalidades que aplicarian en el caso de falta de pago de la
contribucién impuesta por la sec. 8412 del Titulo 13, parte del "Cddigo de Rentas
Internas de 1994".

(5) Responsabilidad por la contribucién Toda persona que venga obligada a
deducir y retener cualquier contribucidon de acuerdo con las disposiciones de este
capitulo, sblo sera responsable ante el Secretario del pago de dicha contribucion.
(6) Planilla Toda persona que venga obligada a deducir y retener cualquier
contribucién de acuerdo con las disposiciones de este capitulo debera rendir una
planilla con relacidn a la misma en o antes del decimoquinto dia del mes de abril
del afo siguiente al que corresponda la contribucién. Dicha planilla se rendira al
Secretario y contendra aquella informacion y se hara en aquella forma que dicho
funcionario establezca por reglamento.

(7) Dejar de retener Si el agente retenedor dejare de hacer la retencion exigida
en la clausula (1) de este inciso, la cantidad que debid ser deducida y retenida
sera cobrada al agente retenedor, siguiendo el mismo procedimiento que se
utilizaria bajo el "Cddigo de Rentas Internas de 1994" si se tratare de una
contribucién impuesta por la sec. 8412 del Titulo 13, conocida como el "Cédigo
de Rentas Internas de 1994". Este cobro no procedera si el receptor de la
distribucion paga la contribucion.

(8) Penalidad En caso de que cualquier persona dejare de depositar las
contribuciones deducidas y retenidas dentro del término establecido por este
capitulo, se impondra a tal persona un recargo progresivo del dos por ciento
(2%) del monto de la insuficiencia, si la omision es por treinta (30) dias o
menos; dos por ciento (2%) adicional por cada periodo o fraccidn de periodo
adicional de treinta (30) dias o menos, y dos por ciento (2%) adicional por cada
periodo o fraccion de periodo adicional de treinta (30) dias mientras subsista la
omisién, sin que el recargo total impuesto exceda de veinticuatro por ciento
(24%). A los fines de esta clausula, el término "insuficiencia" significa el exceso
del monto de la contribucién que debié ser depositada sobre el monto, si alguno,



de la misma que fue depositada en o antes de la fecha establecida para ello. La
omisidn no se considerara que continla después de la fecha en que la
contribucién se pague.

(e) Contribucién no deducible del ingreso neto La contribucién deducida,
retenida y pagada de acuerdo a esta seccién, no sera admitida como una
deduccion, ni al agente retenedor ni a quien reciba la distribucion del Fondo, al
computarse el ingreso neto para los fines de cualquier contribucién sobre
ingresos impuesta por las secs. 8401 et seq. del Titulo 13, del "Cédigo de Rentas
Internas de 1994".

(f) (1) Responsabilidad del agente retenedor Toda persona, cualquiera que sea
la capacidad en que actlie, que tenga el control, recibo, custodia, disposicion o
pago de la distribucion de un Fondo o de una entidad designada, sera
responsable de que la contribucion dispuesta en el inciso (d)(1) de esta seccion
respecto a cualquier distribucion sea deducida y retenida en el origen y pagada
al Secretario dentro de la fecha establecida por ley.

(2) Si con respecto a cualquier distribucién de un Fondo o entidad designada, se
dejare de retener y depositar con el Secretario la contribucion dispuesta en el
inciso (d)(1) de esta seccidn, o alguna parte de la misma dentro del término
establecido por este capitulo, dicha distribucion no sera considerada como una
distribucion sujeta al pago de la contribucion especial impuesta por el inciso (b)
de esta seccion, y estara sujeta a la contribucidn sobre ingresos impuesta por las
secs. 8401 et seq. del Titulo 13, del "Cddigo de Rentas Internas de 1994". Si se
demostrare a satisfaccion del Secretario que la omisién de pagar se debe a causa
razonable y no a descuido voluntario, el inversionista tendra derecho a tributar
sobre la distribucidn a base de la contribucion especial.

(3) El hecho de que una distribucion no se considere sujeta al pago de la
contribucién impuesta por el inciso (b) de esta seccidn, a causa de lo dispuesto
en este inciso (f) no tendra el efecto, en forma alguna, de relevar o exonerar al
agente retenedor de las obligaciones y responsabilidades aqui provistas.

(g) Alternativa en cuanto a tributacion de las distribuciones. Las disposiciones
relativas a la contribucién especial impuesta por esta seccion se aplicaran a toda
distribucidon a que se refiere el inciso (a), excepto cuando el inversionista en el
Fondo o en una entidad designada elija que no le apliquen. Una vez efectuada la
eleccidn, ésta sera final e irrevocable.

La eleccion se ejercera de acuerdo con los reglamentos que promulgue el
Secretario, quien debera permitir que el contribuyente incluya la referida
distribucion como ingreso ordinario y reciba un crédito por la contribucion
retenida bajo este inciso, segin se provea por reglamento. Cuando el
contribuyente elija que las disposiciones relativas a la contribucion especial
impuesta por esta seccoidén no le apliquen, esto no tendra el efecto, en forma
alguna, de relevar o exonerar al agente retenedor de su obligacidon de efectuar la
correspondiente retencion bajo las disposiciones del inciso (d) de esta seccion.
(h) Distribuciones por entidades designadas que sean un negocio exento bajo la
"Ley de Incentivos", secs. 10001 et seq. del Titulo 13. No obstante lo dispuesto



en los incisos que anteceden, cuando la entidad designada que efectia la
distribucién sea, a la vez, un negocio exento bajo la "Ley de Incentivos",
cualquier distribucion que ésta haga (excepto una distribucion en liquidacion)
proveniente del ingreso de fomento industrial derivado de su operacion exenta
estara sujeta a las disposiciones de la sec. 10004 del Titulo 13, conocida como
"Ley de Incentivos", y no a lo dispuesto en los incisos (a) a (g) de esta seccidn.
(Octubre 6, 1987, NUum. 3, p. 903, art. 11; renumerado como art. 12 y
enmendado en Julio 11, 1996, Num. 70, art. 12.)

§ 1252. Tributacion - Especial sobre ganancia neta de capital a largo plazo.

En el caso de venta, permuta, disposicion o transferencia de intereses
propietarios en un Fondo o entidad designada (incluyendo aquélla relacionada
con la liquidacion total del Fondo o entidad designada), cualquier ganancia de
capital atribuible a la inversién en intereses propietarios en el Fondo o en la
entidad designada estara sujeta a una contribucion de diez por ciento (10%)
sobre el monto del exceso de cualquier ganancia neta de capital a largo plazo
sobre cualquier pérdida neta de capital a corto plazo. El individuo, sucesion,
fideicomiso, sociedad o corporacion que sea inversionista del Fondo o de la
entidad designada, podra optar por incluir dicha ganancia como parte de su
ingreso bruto en la planilla de contribucién sobre ingresos del ano en que se
reconozca dicha ganancia y pagar una contribucién de conformidad con los tipos
contributivos normales, lo que sea mas beneficioso para el contribuyente.

La contribucién impuesta en esta seccién se pagara segun se dispone en las
secs. 8401 et seq. del Titulo 13, conocidas como el "Cddigo de Rentas Interna".
En el caso de una entidad designada que sea, a la vez, un negocio exento bajo
las secs. 1001 et seq. del Titulo 13, conocidas como "Ley de Incentivos", el
inversionista también podra optar por tributar sobre dicha ganancia a tenor con
la sec. 10004(f) del Titulo 13 o, en el caso de una liquidacion, la sec. 10006 del
Titulo 13, conocida como "Ley de Incentivos".

(Octubre 6, 1987, NUum. 3, p. 903, art. 12; renumerado como art. 13 y
enmendado en Julio 11, 1996, Num. 70, art. 13.)

§ 1253. Conversiones involuntarias.

(@) Cuando el Comisionado revoque la licencia a un Fondo por violaciones a
este capitulo o a sus reglamentos o cuando, de acuerdo a la sec. 1247 de este
capitulo, deniegue la renovacion de la licencia a un Fondo de Capital de
Inversidn que estaba operando conforme a este capitulo y, en cualesquiera de
dichos casos, determine que la liquidacion total del Fondo no es en los mejores
intereses de los inversionistas o de otras partes interesadas, lo notificara de
inmediato al Banco y éste creara un fideicomiso o el Comisionado autorizara la
creacion de otro Fondo que recibira los activos y dineros del primero vy
continuara con la operacién del mismo. El Comisionado, a su discrecion, podra
nombrar un sindico para administrar o liquidar el Fondo, en sustitucién de los
procedimientos antes mencionados.



(b) (1) Los inversionistas en el Fondo que deje de operar por no renovarsele o
revocarsele su licencia, pero cuyas operaciones continuaran a tenor con el inciso
(a) de esta seccion, recibiran, a cambio de los intereses propietarios que tengan
en dicho Fondo, participaciones en el fideicomiso creado por el Banco o en el
nuevo Fondo autorizado por el Comisionado, equivalentes a sus respectivas
participaciones en el Fondo que dejoé de operar.

(2) Para propdsitos de las secs. 8004 et seq. del Titulo 13, conocidas como el
"Cddigo de Rentas Internas de 1994", los términos "conversion involuntaria" y
"conversién en propiedad similar" incluyen la permuta de una inversidon en
intereses propietarios de un Fondo por participaciones en un fideicomiso creado
por el Banco, o en un nuevo Fondo autorizado por el Comisionado a tenor con lo
establecido en el inciso (a) de esta seccion.

(c) A los propdsitos las secs. 8004 et seq. del Titulo 13, conocidas como el
"Cddigo de Rentas Internas de 1994", el inversionista en un Fondo no
reconocera ganancia ni pérdida en una permuta llevada a cabo de acuerdo con la
cldusula de este inciso, de una inversion en intereses propietarios de un Fondo
por una participacion en un fideicomiso creado por el Banco o en un Fondo
autorizado por el Comisionado a tenor con lo establecido en el inciso (a) de esta
seccion.

(d) La base contributiva del inversionista en la participacion en el fideicomiso
creado por el Banco o en el nuevo Fondo autorizado por el Comisionado a tenor
con lo establecido en el inciso (a) de esta seccidn, sera igual a la base que el
inversionista tenia en intereses propietarios en el Fondo original inmediatamente
antes de la permuta.

(e) Para propésitos del inciso (d) la sec. 1251 de este titulo, la base interna con
respecto a cada interés propietario en el fideicomiso creado por el Banco o en el
nuevo Fondo autorizado por el Comisionado a tenor con lo establecido en el
inciso (a) de esta seccidn, sera igual a la base interna con respecto al interés
propietario equivalente en el Fondo original inmediatamente antes de la
permuta.

(Octubre 6, 1987, Num. 3, p. 903, art. 13; renumerado como art. 14 y
enmendado en Julio 11, 1996, Num. 70, art. 14.)

§ 1254. Inversién en intereses propietarios de un Fondo - Crédito.

(a) Crédito por inversidon en un Fondo de Capital de Inversién

(1) Toda persona que posea participaciones de una emision primaria de intereses
propietarios elegibles en uno o varios Fondos de Capital de Inversion o una o
varias entidades designadas en el Ultimo dia prescrito para la radicacion de su
planilla de contribucién sobre ingresos, incluyendo cualquier prorroga que
autorice el Secretario, podra, a su eleccidén, tomar un crédito aplicable al afo
contributivo correspondiente a dicha planilla equivalente a no mas de veinticinco
por ciento (25%) del monto total de su inversion en intereses propietarios
elegibles. Dicho crédito sera tomado en el primer afo contributivo para el cual se
considere poseida dicha inversion. El crédito se aplicara contra la contribucion



determinada bajo las disposiciones de las secs. 8401 et seq. del Titulo 13, del
"Cddigo de Rentas Internas de 1994", incluyendo la contribuciéon alternativa
minima y la contribucién basica alterna a individuos que se imponga bajo dichas
secciones.

(2) El crédito por inversion permitido por este inciso no sera aplicable, ni estara
disponible, en el caso de que el inversionista adquiera intereses propietarios
elegibles de un Fondo o de una entidad designada, en emisidén primaria, para
sustituir otros intereses propietarios elegibles de un Fondo o de una entidad
designada que fueron vendidos, permutados o transferidos de cualquier forma
por dicho inversionista y respecto a los cuales el inversionista no reconocera, en
todo o en parte, la ganancia derivada de dicha venta, permuta o transferencia,
por haber cumplido con los requisitos establecidos en la sec. 1255 de este titulo.
(b) Arrastre del crédito por inversion EI monto no reclamado del crédito a que se
refiere el inciso (a) de esta seccion, podra arrastrarse a cualesquiera de los cinco
(5) afios contributivos siguientes hasta que se agote el mismo o expire el periodo
de cinco (5) afios, lo que ocurra primero.

(c) Ajuste de inversidn en intereses propietarios elegibles La base contributiva
de la inversidon en un Fondo o en una entidad designada determinada de acuerdo
a las secs. 8401 et seq. del Titulo 13, del "Cddigo de Rentas Internas de 1994",
se reducira por la cantidad que se tome como crédito de acuerdo a los incisos
(@), (b) y (d) de esta seccion.

(d) (1) Cesion de crédito El crédito por inversidon provisto por el inciso (a) de
esta seccidon podra ser cedido, vendido o de cualquier modo transferido, en su
totalidad o parcialmente, por un inversionista a cualquier otra persona. El
adquirente podra reclamar un crédito contra su contribucion sobre ingresos por
el monto del crédito cedido.

(2) La base contributiva de la inversidon en un Fondo o en una entidad designada
determinada de acuerdo con las secs. 8401 et seq. del Titulo 13, del "Cdédigo de
Rentas Internas de 1994", se reducira por el monto del crédito por inversion
cedido.

(3) El inversionista que haya cedido todo o parte de su crédito por inversion y el
adquirente de dicho crédito por inversién notificaran de la cesion al Secretario
mediante declaracién a tales efectos, la que sera incluida con sus respectivas
planillas de contribucion sobre ingresos para el afio en que se efectlie la cesion
del crédito por inversion. La declaracién contendra aquella informacion que
requiera el Secretario mediante reglamento.

(4) El dinero o el valor de la propiedad recibida a cambio del crédito por
inversion estara exento de tributacién bajo las secs. 8401 et seq. del Titulo 13,
del "Codigo de Rentas Internas de 1994", hasta una cantidad que sea igual al
monto del crédito por inversion cedido.

(Octubre 6, 1987, NUm. 3, p. 903, art. 14; Abril 6, 1989, NUm. 3, p. 7, art. 1;
renumerado como art. 15 y enmendado en Julio 11, 1996, Num. 70, art. 15.)



§ 1255. Inversion en valores de un Fondo - Ganancia en venta, permuta u otra
disposicion.

(@) Toda ganancia en la venta, permuta u otra disposicion que no sea
transferencia por donacidn o herencia, de una inversion en intereses propietarios
elegibles en un Fondo de Capital de Inversion o una entidad designada,
incluyendo la transferencia de una inversidon en intereses propietarios elegibles
en un Fondo a causa de la liquidacion total del Fondo, se considerara como una
ganancia de capital y tributard de conformidad con lo dispuesto por la sec. 1252
de este titulo.

(b) No obstante lo dispuesto en el inciso (a) de esta seccidn, en el caso de que
se reinvierta la totalidad del producto de la venta, permuta u otra disposicion que
no sea transferencia por donacion o herencia, en intereses propietarios elegibles
de otro Fondo o entidad designada dentro del término de noventa (90) dias a
partir de la fecha de dicha venta, permuta u otra disposicidn, la ganancia no
estara sujeta a contribucidn sobre ingresos.

(c) Cuando la venta o permuta de una inversidn en intereses propietarios
elegibles en un Fondo o entidad designada resultare, de acuerdo con el inciso (b)
de esta seccion, en la no tributacion de la ganancia realizada en la venta o
permuta de la inversidn en intereses propietarios elegibles en el Fondo o entidad
designada, al determinarse la base ajustada de la participacion en los nuevos
intereses propietarios elegibles en un Fondo o entidad designada que adquiera el
inversionista en cualquier fecha siguiente a la venta de la inversién en intereses
propietarios elegibles en el Fondo de Capital de Inversién o la entidad designada,
los ajustes a la base incluiran una reduccion por una cantidad igual a la de la
ganancia no reconocida en la venta de la inversién en intereses propietarios
elegibles en el Fondo o entidad designada.

(Octubre 6, 1987, NUum. 3, p. 903, art. 15; renumerado como art. 16 y
enmendado en Julio 11, 1996, Num. 70, art. 16.)

§ 1256. Inversidn en valores de un Fondo - Crédito por pérdida.

(@) Toda pérdida sufrida en la venta, permuta u otra disposicién de una
inversidn en intereses propietarios elegibles de un Fondo o de una entidad
designada se considerara como una pérdida de capital.

(b) No obstante lo dispuesto en el inciso (a) de esta seccion, el contribuyente, a
su eleccidn, podra tomar el monto de dicha pérdida como un crédito contra la
contribucién determinada en el afio contributivo de la pérdida y para los cuatro
(4) afios contributivos siguientes. La cantidad de la pérdida que podra tomar
como crédito en cada uno de los afios contributivos antes indicados no podra
exceder de una tercera (1/3) parte del monto de la pérdida.

(c) Cualquier exceso del crédito concedido por el inciso (b) de esta seccidn
sobre la contribucién determinada para los referidos cinco (5) afios contributivos,
no podra tomarse como una deduccion o un crédito, ni retrotraerse o arrastrarse
a otro ano contributivo.



(d) (1) Cesion de crédito El crédito por pérdida provisto por el inciso (b) de esta
seccién podra ser cedido, vendido o de cualquier modo transferido, en su
totalidad o parcialmente, por un inversionista a cualquier otra persona. El
adquirente podra reclamar un crédito contra su contribucion sobre ingresos por
el monto del crédito cedido.

(2) El dinero o el valor de la propiedad recibida por el inversionista cedente
estara exento de tributacion bajo las secs. 8401 et seq. del Titulo 13, del "Cddigo
de Rentas Internas de 1994", hasta el monto del crédito por pérdida cedido.

(3) Cuando el adquirente del crédito por pérdida adquiera, ademas, un interés
propietario en el Fondo o entidad designada con respecto a la cual surja el
crédito por pérdida, la base contributiva de dicho adquirente en dicho interés
propietario no sera aumentada por el monto del crédito por pérdida adquirido.
(4) El inversionista que haya cedido todo o parte de su crédito por pérdida y el
adquirente de dicho crédito por pérdida notificaran al Secretario de la cesion
mediante declaracion a tales efectos que sera incluida con sus respectivas
planillas de contribucion sobre ingresos para el afio en que se efectlie la cesion
del crédito por pérdida. La declaracién contendra aquella informacion que
requiera el Secretario mediante reglamento.

(Octubre 6, 1987, Num. 3, p. 903, art. 16; renumerado como art. 17 y
enmendado en Julio 11, 1996, Num. 70, art. 17.)

§ 1257. Inversién en valores de un Fondo - Transferencia de titulo.

La transferencia de intereses propietarios en un Fondo de Capital de Inversion o
en una entidad designada estara sujeta a los requisitos que el Comisionado
establezca mediante reglamento. Los reglamentos a promulgarse por el
Comisionado dispondran para la notificacién al Secretario por parte del Fondo o
entidad designada de cualquier transferencia de interés propietario en el Fondo o
entidad designada de la cual dicho Fondo o entidad designada advenga
conocimiento.

(Octubre 6, 1987, NUum. 3, p. 903, art. 17; renumerado como art. 18 y
enmendado en Julio 11, 1996, Num. 70, art. 18.)

§ 1258. Otras exenciones.

(@) Contribucién sobre la propiedad mueble Las inversiones en intereses
propietarios en Fondos o entidades designadas, o en participaciones en
fideicomisos creados por el Banco a tenor con la sec. 1253 de este titulo, estaran
exentas de contribucion sobre propiedad mueble en Puerto Rico y no tendran
que ser informadas en la planilla de contribucion sobre la propiedad mueble que
venga obligado a radicar el inversionista, si alguna. Los Fondos de Capital de
Inversion y los fideicomisos creados por el Banco a tenor con la sec. 1253 de
este titulo, estaran exentos de contribucion sobre propiedad mueble en Puerto
Rico, y dichas entidades estaran exentas del requisito de radicacién de planilla de
propiedad mueble en Puerto Rico.



(b) Patentes municipales Los ingresos que perciban los Fondos de Capital de
Inversion y los fideicomisos creados por el Banco a tenor con la sec. 1253 de
este titulo, asi como las distribuciones que tales entidades y las entidades
designadas hagan a sus inversionistas, no se consideraran "ingreso bruto", ni
estaran comprendidas dentro de la definicion de "volumen de negocio" para
propositos de las secs. 651 et seq. del Titulo 21, conocidas como "Ley de
Patentes Municipales".

(c) Contribucién sobre caudales relictos y donaciones. - Los intereses
propietarios en un Fondo de Capital de Inversion, en una entidad designada, o
en un fideicomiso creado por el Banco a tenor con la sec. 1253 de este titulo, se
consideraran una inversiébn de propiedad localizada en Puerto Rico para
propositos de las secs. 9152, 9206 y 9207 del Titulo 13, segiin enmendado.
(Octubre 6, 1987, NUum. 3, p. 903, art. 18; renumerado como art. 19 y
enmendado en Julio 11, 1996, Num. 70, art. 19.)

§ 1259. Reglamentos.

(@) El Comisionado, en adicion a los otros reglamentos dispuestos en este
capitulo, adoptara reglamentos para regir lo relativo a:

(1) Las comisiones o cargos de venta que se cobraran por la compra o venta de
intereses propietarios en un Fondo o una entidad designada.

(2) El por ciento maximo de los dineros de un Fondo de Capital de Inversion o de
una entidad designada que podran usarse y atribuirse a los gastos
administrativos del mismo, a servicios profesionales y de consultoria y otros
relacionados con sus inversiones.

(3) El prospecto, panfleto, circular, carta circular, anuncio o cualquier literatura
de ventas o material de anuncio dirigido o que se proponga distribuir a
inversionistas potenciales, incluyendo clientes o clientes prospectivos de un
asesor de inversiones para vigilar y supervisar estrechamente toda clase de
promocién y publicidad que desarrolle cada Fondo o entidad designada, con el
proposito de proteger en todo momento a los inversionistas participantes.

(4) Cualesquiera otras reglas y reglamentos que sean necesarios para asegurar
el cumplimiento de este capitulo y la proteccion de los intereses de los
inversionistas.

(b) El Secretario, ademas de los otros reglamentos dispuestos en este capitulo,
adoptara reglamentos para regir lo relativo a las secs. 1250, 1251, 1252, 1253(c)
y (d), 1254 a 1256 y 1258(c) de este capitulo.

(Octubre 6, 1987, Num. 3, p. 903, art. 19, renumerado como art. 20 y
enmendado en Julio 11, 1996, Num. 70, art. 19[bis].)

§ 1260. Interrelacién con otras leyes.

Las disposiciones de este capitulo no podran utilizarse en conjunto con otras
leyes que incentiven sectores econdmicos particulares mediante la concesion de
créditos contributivos similares a los contenidos en las secs. 1254 y 1256 de este
capitulo, si la combinacion de ambas leyes se utilizase para eludir limitaciones



aplicables bajo cualesquiera de dichas leyes con respecto al negocio, proyecto, o
actividad de riesgo, o resultare en la concesion de créditos contributivos
combinados bajo ambas leyes con respecto al negocio, proyecto o actividad de
riesgo que excedan los créditos contributivos a que se tendria derecho bajo
cualesquiera de ellas individualmente. Nada de lo aqui dispuesto, sin embargo,
impedira que se utilice esta ley en conjunto con otras leyes que concedan otros
beneficios contributivos tales como las secs. 10038 et seq., conocidas como la
"Ley de Incentivos", o las secs. 8630 et seq. del Titulo 13, del "Cddigo de Rentas
Internas de 1994'.

(Octubre 6, 1987, Nim. 3, p. 903, adicionado como art. 22 en Julio 11, 1996,
NUm. 70, art. 21 [bis].)

§ 1260a. Licencias expedidas bajo este capitulo.

Las licencias expedidas antes de la aprobacion de esta ley bajo las secs. 1241 et
seq. de este titulo, hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de aprobacién
de esta ley, continuaran en vigor durante el remanente de su término, y las
disposiciones de dichas antes citadas, continuaran siendo de aplicacion con
respecto a los fondos creados al amparo de la misma. No obstante, dichos
fondos tendran la opcidn de solicitar la conversién de dichas licencias bajo este
capitulo. El Comisionado establecera por reglamento el procedimiento, términos
y condiciones para dicha conversion.

(Octubre 6, 1987, NUm. 3, p. 903, adicionado como art. 23 en Julio 11, 1996,
NUm. 70, art. 22 [bis].)



