LEY DE INSTITUCIONES DE ARRENDAMIENTO DE
PROPIEDAD MUEBLE

§ 996. Titulo.

El titulo breve de este capitulo sera "Ley de Instituciones de Arrendamiento de
Propiedad Mueble".

(Mayo 8, 1973, NUm. 20, p. 74, art. 1; Agosto 12, 1994, NUm. 65.)

§ 996a. Definiciones.

A los efectos de este capitulo, los siguientes términos tendran el significado que
a continuacion se expresa.

(1) Persona Incluira individuos, sociedades, asociaciones, fideicomisos,
corporaciones y cualesquiera otras entidades juridicas.

(2) Secretario Significara el Secretario de Hacienda del Estado Libre Asociado de
Puerto Rico.

(3) Departamento Significara el Departamento de Hacienda del Estado Libre
Asociado de Puerto Rico.

(4) Licencia Significara la autorizacion expedida por el Comisionado para
dedicarse al negocio de arrendamiento de propiedad mueble de acuerdo con las
disposiciones de este capitulo.

(5) Concesionario Significara una persona a quien se le haya expedido una
licencia bajo este capitulo.

(6) Oficina del Comisionado Significara la Oficina del Comisionado de
Instituciones Financieras del Estado Libre Asociado de Puerto Rico creada por las
secs. 2001 et seq. del Titulo 7.

(7) Comisionado Significara el Comisionado de Instituciones Financieras del
Estado Libre Asociado de Puerto Rico.

(Mayo 8, 1973, NUm. 20, p. 74, art. 2; Julio 2, 1987, Num. 91, p. 383, sec. 1.)

§ 996b. Licencia - Alcance.

Ninguna persona se dedicara en forma directa o indirecta al negocio de
arrendamiento de propiedad mueble en el Estado Libre Asociado de Puerto Rico
sin obtener previamente una licencia expedida por el Comisionado como se
dispone mas adelante, exceptuando aquellas personas o entidades cuyos activos
dedicados al Negociado de Arrendamiento de Propiedad Mueble tengan un valor
menor de diez mil (10,000) ddlares o que se dedican exclusivamente a suscribir
contratos de arrendamiento de propiedad mueble por términos menores de un
(1) afo.

(Mayo 8, 1973, NUm. 20, p. 74, art. 3; Julio 23, 1974, Num. 135, Parte 1, p.
674, art. 2; Julio 2, 1987, Nim. 91, p. 383, sec. 2; Agosto 12, 1994, NUm. 65.)

§ 996c. Licencia - Solicitud y cargos; agente residente.
(a) Solicitud y cargos por licencia. - La solicitud para que se expida una licencia
sera bajo juramento. La misma indicara la direccién donde habra de establecerse



la oficina principal del negocio y contendra, ademas, la informacion que el
Comisionado requiera, incluyendo la identificacion de cada uno de los
solicitantes, para proveer las bases para las investigaciones provistas en la sec.
996d de este titulo.

Al someterse la solicitud, el peticionario pagara $500 al Comisionado por
concepto de cargos de examen y $500 por concepto de la licencia anual provista
en la sec. 996e de este titulo por el afo natural en curso, en cheque certificado
girado a favor del Secretario de Hacienda. Si la licencia se emitiera después del
30 de junio de cualquier ano, el derecho anual sera de $250 por ese afio.

(b) Agente residente. - Todo concesionario mantendra archivado con el
Comisionado un nombramiento por escrito de un residente en Puerto Rico, con el
nombre, direccion comercial, residencial y postal, como su agente para servicio
de todo proceso judicial u otro proceso o notificacion legal, a menos que el
concesionario haya nombrado otro agente para estos propdsitos bajo otra ley de
Puerto Rico, en cuyo caso el concesionario debera someter al Comisionado el
nombre, direccion comercial, residencial y postal de dicho agente.

(Mayo 8, 1973, NUm. 20, p. 74, art. 4; Julio 23, 1974, Num. 135, Parte 1, p.
674, art. 2; Julio 2, 1987, Num. 91, p. 383, sec. 3.)

§ 996d. Licencia - Tramitacion.

(a) Expedicion de licencia. - Al radicarse la solicitud y pagarse los derechos, el
Comisionado hara las investigaciones que considere necesarias y si encontrare
que la responsabilidad financiera, experiencia, caracter y aptitud general del
peticionario son tales que justifican la creencia de que el negocio se administrara
legal y justamente, dentro de los propdsitos de este capitulo y que la expedicion
de la licencia sera conveniente y ventajosa para la comunidad dentro de la cual
se operara el negocio, aprobara dicha solicitud y expedira al peticionario una
licencia que sera la autorizacién para operar de acuerdo con las disposiciones de
este capitulo.

(b) Denegacidén de licencia. - Si el Comisionado denegara la solicitud, la
cantidad pagada por gastos de investigacion sera retenida por el Comisionado y
la cantidad pagada por concepto de licencia anual sera devuelta al peticionario.
(c) Negocios existentes. - Cualquier persona que a la fecha de vigencia de esta
ley estuviere dedicada al negocio de arrendamiento de propiedad mueble podra
continuar tal negocio, pero debera solicitar una licencia dentro de los 30 dias
siguientes a la fecha en que entre en vigor esta ley. Dentro del término de 60
dias a partir de la fecha de vigencia de esta ley tales personas deberan satifacer
todos los requisitos que por ley o por reglamento se impongan para obtener la
expedicidon de una licencia.

(Mayo 8, 1973, NUm. 20, p. 74, art. 5; Julio 23, 1974, Num. 135, Parte 1, p.
674, art. 2; Julio 2, 1987, Num. 91, p. 383, sec. 4.)

§ 996e. Licencia - Circunstancias que se expresaran; continuidad de licencia;
oficinas; cambio de control.



(a) Licencia. Cada licencia contendra la direccion de la oficina donde se llevara
a cabo el negocio y el nombre del concesionario. La licencia se fijara en un lugar
visible en el local del negocio autorizado.

(b) Continuidad de la licencia. Cada licencia permanecera en vigor siempre que
se paguen los derechos anuales correspondientes o hasta que haya sido
renunciada o revocada. Todo concesionario renovara su licencia mediante el
estricto cumplimiento con las leyes y reglamentos aplicables, el pago del derecho
anual dispuesto en este capitulo y la presentaciéon de toda otra informacidon que
el Comisionado le requiera no mas tarde del primero (1ro) de diciembre de cada
ano. De no recibirse el pago y la informacion requerida para la renovaciéon en o
antes del treinta y uno (31) de diciembre se entendera que se ha renunciado a la
licencia. No se emitird otra licencia a menos que se certifique que la licencia
original fue extraviada, destruida o por cambio de direccién. En este Ultimo caso
se devolvera la licencia original. Todo concesionario que pague los derechos o
someta la informacion requerida para la renovacion después del primero (1ro) de
diciembre de cada afio estara sujeto a la imposicion de una multa administrativa
segun lo dispuesto por este capitulo.

(c) Oficinas. Se requerira una licencia para cada oficina que se establezca. Por
cada oficina que se establezca se pagaran los derechos estipulados en la sec.
996¢ de este titulo.

(d) Cambio de control. No se efectuara ninguna venta, adquisicidon, cesion,
traspaso, permuta o cualquier otra forma de transferencia o adquisiciéon de las
acciones de capital con derecho a voto emitidas por cualquier corporacién, o de
la participacion de socios en el capital de una sociedad, dedicados al negocio de
arrendamiento de propiedad mueble en Puerto Rico bajo este capitulo, que
resulte en el control o en un cambio en el control de dicha corporacion o
sociedad, ni se efectuara la venta, cesidén, permuta o cualquier otra forma de
transferencia de ningun negocio individual, parcial o totalmente, hasta que el
dueno, presidente u otro oficial ejecutivo autorizado de dicha entidad o negocio
individual haya dado cuenta y notificado al Comisionado de los detalles de la
propuesta operacion, haya obtenido su aprobacidn y se paguen los derechos de
investigacion indicados en este capitulo.

Para los fines de esta seccidn, el término "control" significa la facultad para,
directa o indirectamente, dirigir o influir decisivamente en la administracion o en
la determinacion de las normas de la corporacién o sociedad de arrendamiento
de propiedad mueble. Un cambio en la tenencia de las acciones con derecho al
voto que resulte en la tenencia, directa o indirecta, por un accionista o
accionistas afiliados, de menos del 10% de las acciones en circulacidon con
derecho al voto o de la participacidn, directa o indirecta, de un socio, de menos
del 10% del capital de una sociedad, dedicados al negocio de arrendamiento de
propiedad mueble, no sera considerado como cambio de control.

De existir cualquier duda sobre si tal operacion resulta en el control o en un
cambio en el control de una corporacién o sociedad dedicada al negocio de
arrendamiento de propiedad mueble, la informacion pertinente debera someterse



al Comisionado quien determinara si la propuesta transaccidon constituye cambio
de control.

La notificacién al Comisionado contendra informacién sobre el numero de
acciones con derecho al voto objeto de la operacién, importe del capital de la
sociedad objeto de la operacion, nombre y direccién del vendedor o cedente y
del comprador o cesionario; el precio de compra; el nUmero total de acciones
con derecho al voto que posee el vendedor y el comprador o cesionario, o la
proporcion del capital de la sociedad que posee el vendedor y el comprador o
cesionario, y el nimero de acciones en circulacién con derecho al voto emitidas
por la corporacidén o el capital de la sociedad a la fecha en que se someta la
operacién propuesta.

Sera deber del Comisionado, tan pronto reciba notificacion de una propuesta
operacién que resulte en el control o en un cambio en el control de una
corporacion o sociedad de arrendamiento de propiedad mueble, hacer las
investigaciones que considere necesarias con respecto:

(1) A la reputacion, experiencia y responsabilidad financiera del comprador o
cesionario;

(2) si tal reputacion, experiencia o responsabilidad financiera justifica la creencia
de que el negocio se administrard sana, legal y justamente dentro de los
propositos de este capitulo, y

(3) si el cambio propuesto sera conveniente y ventajoso para la comunidad
dentro de la cual operara el negocio y no afectara el interés publico.

El Comisionado podra expedir la autorizacién correspondiente dentro de un plazo
de sesenta (60) dias, contados a partir de la fecha en que reciba toda la
documentacion relacionada con el traspaso del control de la corporacion o
sociedad de arrendamiento de propiedad mueble, si el resultado de esas
investigaciones fuere, a su juicio, satisfactorio.

(Mayo 8, 1973, NUm. 20, p. 74, art. 6; Julio 23, 1974, Num. 135, Parte 1, p.
674, art. 2; Julio 2, 1987, Nim. 91, p. 383, sec. 5; Julio 19, 1998, NUm. 154,
sec. 1.)

§ 996f. Licencia - Revocacién, suspensidon o renuncia.

(a) Revocacion de la licencia. - Previa notificacion y audiencia al concesionario,
el Comisionado podra revocar cualquier licencia si determina que:

(1) Existe cualquier hecho que de haber existido o de haberse conocido en el
momento en que se radico la solicitud, hubiera justificado la no expedicion de la
licencia, o

(2) el concesionario ha infringido cualesquiera de las disposiciones de este
capitulo después de habérsele requerido su cumplimiento mediante orden
emitida bajo las disposiciones de la sec. 996i de este titulo.

La audiencia se celebrara no menos de diez (10) dias después de la notificacion
escrita por correo certificado. En dicha notificacion habra de indicarse la fecha,
hora y sitio de la misma y se expondran concisamente los fundamentos para la
revocacion.



(b) Orden de revocacidon. - Toda revocacién de licencia y su fecha de
efectividad se establecera mediante orden escrita que deberd contener
determinaciones de hecho y conclusiones de derecho y copia de la cual debera
notificarse al concesionario. Dicha orden, determinaciones y conclusiones y la
evidencia considerada por el Comisionado se archivara en los récords publicos de
la Oficina del Comisionado.

(c) Suspension temporera de la licencia. - Si el Comisionado determinare que
existe causa probable para la revocacion de cualquier licencia podra suspender la
licencia temporeramente por un periodo que no exceda de veinte (20) dias
después de la debida notificacion y audiencia mientras se efectla la debida
investigacion.

(d) Renuncia de licencia. - Cualquier concesionario podra renunciar a una
licencia mediante notificacion escrita al Comisionado.
(e) Contratos existentes. - Ninguna revocacidon, suspension o renuncia de

cualquier licencia disminuira ni afectara las obligaciones derivadas de cualquier
contrato valido existente entre el concesionario y otras personas.

(Mayo 8, 1973, NUm. 20, p. 74, art. 7; Julio 23, 1974, Num. 135, Parte 1, p.
674, art. 2; Julio 2, 1987, Num. 91, p. 383, sec. 6.)

§ 9964g. Poderes del Comisionado.

El Comisionado o sus representantes o agentes autorizados tendran facultad
para:

(1) Realizar investigaciones a solicitud de parte interesada o por su propia
iniciativa relativas a alegadas violaciones a este capitulo asi como cualesquiera
otras investigaciones necesarias para la buena administracion del mismo.

(2) Requerir de las personas dedicadas al arrendamiento de propiedad mueble
que lleven los récords e historiales y formularios y rendir los informes que éste
considere necesarios para cumplir con los fines de este capitulo.

(3) Expedir citaciones y requerimientos para la comparecencia de testigos y la
presentacion de informacion que estime necesaria para la administracion de este
capitulo.

(4) Tomar juramentos Yy recibir testimonios, datos o informacion.

(5) Examenes. Examinar los libros, récords y registros de cualquier oficina a la
gue se le haya concedido una licencia bajo las disposiciones de este capitulo y
con el fin de determinar si los negocios realizados cumplen con los requisitos
establecidos por este capitulo o por su reglamento. El concesionario pagara al
Comisionado un cargo de trescientos dolares ($300.00) por concepto de examen
por cada dia o fraccion del mismo por cada examinador que intervenga en cada
examen mas los gastos en que se incurra por concepto de dietas y millaje de
éstos de acuerdo con las normas establecidas para los funcionarios y empleados
del Estado Libre Asociado de Puerto Rico, en cheque certificado expedido a
nombre del Secretario de Hacienda.

Si una citacion expedida por el Comisionado no fuese debidamente cumplida, el
Comisionado podra comparecer ante el Tribunal de Primera Instancia de Puerto



Rico y pedir que el tribunal ordene el cumplimiento de la citacion. El Tribunal de
Primera Instancia tendra facultad para castigar por desacato la desobediencia de
sus o6rdenes haciendo obligatoria la comparecencia de testigos o la presentacion
de cualesquiera datos o informacion que el Comisionado haya previamente
requerido.

Ninguna persona natural podra negarse a cumplir una citacion del Comisionado o
una orden judicial asi expedida, alegando que el testimonio, los datos o
informacion que se le hubieren requerido podrian incriminarle o dar lugar a que
se le imponga una penalidad, pero no podra ser procesada criminalmente con
respecto a ninguna transaccidon, asunto o cosa en relacion con lo cual haya
prestado testimonio o producido datos o informacion.

(Mayo 8, 1973, NUm. 20, p. 74, art. 8; Julio 23, 1974, Num. 135, Parte 1, p.
674, art. 2; Julio 2, 1987, Nim. 91, p. 383, sec. 7; Julio 19, 1998, NUm. 154,
sec. 2.)

§ 996h. Deberes del concesionario.

Las personas dedicadas al arrendamiento de propiedad mueble vendran
obligadas a:

(1) Poner a disposicién del Comisionado los libros de contabilidad, récords,
documentos y cualesquiera otros datos que éste considere necesarios y permitir
al Comisionado o sus representantes libre acceso a sus propiedades, facilidades y
sitios de operacion.

(2) Retencién de documentos. - Cada concesionario mantendra aquellos récords
de arrendamientos efectuados que permitan al Comisionado determinar si el
concesionario esta cumpliendo con este capitulo y conservara, para los fines del
mismo, dichos récords por lo menos cuatro (4) afios después de hacer la Ultima
entrada en ellos.

(3) Informes. - Todo concesionario sometera aquellos informes que el
Comisionado le requiera, en las fechas y términos que el Comisionado disponga:
(a) Estado de situacion.

(b) Estado de ingresos y gastos.

(c) Reconciliacidn de la cuenta de capital al 31 de diciembre de cada afio.
Ademas de los informes antes mencionados el Comisionado podra requerir del
concesionario cualquier otro informe que considere necesario. Si un
concesionario tuviera mas de una oficina autorizada en Puerto Rico, el
Comisionado podra autorizarlo a someter un informe anual consolidado en vez
de un informe individual para cada oficina autorizada.

(Mayo 8, 1973, NUm. 20, p. 74, art. 9; Julio 23, 1974, Num. 135, Parte 1, p.
674, art. 2; Julio 2, 1987, Nim. 91, p. 383, sec. 8; Julio 19, 1998, NUm. 154,
sec. 3.)

§ 996i. Ordenes para cesar y desistir.
Cuando el Comisionado tenga motivos fundados para creer que cualquier
persona esta violando o intenta infringir este capitulo podra emitir una orden,



previa notificacién y audiencia, requiriendo a dicha persona a cumplir con las
disposiciones de este capitulo o cesar o desistir de infringirlas. Se notificara a las
partes, por escrito, con no menos de cinco (5) dias de anticipacién, la fecha,
hora y lugar de la audiencia y la naturaleza de las infracciones que se le imputan.
El Comisionado podra prescribir los términos y condiciones correctivos que por la
evidencia a su disposicion determine que son en beneficio del interés publico.

Las ordenes emitidas se notificaran a la parte querellada que corresponda en su
sitio de negocio o por correo certificado a su Ultima direccién conocida.

(Mayo 8, 1973, NUm. 20, p. 74, art. 10; Julio 23, 1974, Num. 135, Parte 1, p.
674, art. 2; Julio 2, 1987, Num. 91, p. 383, sec. 9.)

§ 996j. Reglamentos.

El Comisionado emitira los reglamentos que considere necesarios para el
cumplimiento de las disposiciones de este capitulo.

(Mayo 8, 1973, NUm. 20, p. 74, art. 11; Julio 2, 1987, Num. 91, p. 383, sec.
10.)

§ 996k. Penalidades.

El Comisionado queda autorizado a imponer y cobrar multas administrativas no
menores de $100 ni mayores de $1,000 por cualquier violacion a las
disposiciones de este capitulo o a las disposiciones contenidas en las reglas y
reglamentos promulgados en virtud del mismo.

Cuando la naturaleza de la infraccidn a este capitulo o a las reglas o reglamentos
u Ordenes y resoluciones emitidas por el Comisionado lo justifique, en vez de la
imposicién de la multa administrativa autorizada por el parrafo precedente, el
Comisionado promovera accién criminal contra el infractor.

Cualquier violacion a las disposiciones de este capitulo o a las disposiciones
contenidas en las reglas y reglamentos promulgados en virtud del mismo o a las
ordenes y resoluciones emitidas por el Comisionado constituira delito menos
grave (misdemeanor ) castigable con multa no mayor de $500 6 con reclusion
gue no exceda de seis (6) meses o ambas penas a discrecion del tribunal.

(Mayo 8, 1973, NUm. 20, p. 74, art. 12; Julio 2, 1987, Num. 91, p. 383, sec.
11.)

§ 996l. Revision.

Cualquier determinacién del Comisionado fundada en la ley o en cualquier regla
o reglamento emitido por el Comisionado en virtud de este capitulo podra ser
revisada mediante certiorari radicado en el Tribunal de Primera Instancia, Sala
de San Juan, por la parte agraviada dentro de treinta (30) dias a partir de la
fecha de la notificacion a la parte agraviada de la determinacion del
Comisionado.

(Mayo 8, 1973, NUm. 20, p. 74, art. 13; Julio 23, 1974, Num. 135, Parte 1, p.
674, art. 2; Julio 2, 1987, Num. 91, p. 383, sec. 12.)



